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Dando cumplimiento al Art. 21 de los estatutos del SER-
MASFOSE, se pone a consideracion lo que pretende ser una
resefia de lo actuado en el presenie ejercicio, para lo cual se

detalla a continuacion en los siguientes apartados.
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MEMORIA ANUAL

El presente ejercicio es comparlido por dos administraciones diferentes, ya que el 3 de diciembre del
2001 se realizaron elecciones y a partir del mes de enero del afo en curso, lomo posesion de sus
cargos el nuevo Consejo Directivo. De acuerdo a lo que precede. el actual Consejo. al cierre de este
balance solo tenia cinco meses y medio de actuacian,

El 17 de enera del 2002 asumid una nueva administracidn del Sermasfose, gue guedo integrada de la
siguierte forma:

CONSEJO DIRECTIVO

Prasidenle: Sr. José Pedro Bonllla
Secretaria; Sra. Monica Malmierca
Vicepresidente:  Sr. Jorge Reyna
Tesarero: Sr. Ruben Bercelche
Protesorero: Drr. Martin Tarnaria

COMISION FISCAL
Dr.: Gustavo Pigurina
Sr. Miguel Peralta
Cra. Filar Infanzan

COMISION ELECTORAL
Sr. Héclor Carlos Widal
Sra. Julia Plada

Sr. Julio César Morén
Sr. Julio Machada

Sra. Teresa Morelli

El Consejo Direclivo, habiendo tomado canocimiente de la forma en que funcionaban Iz
administrativas y constatada lo inadecuado del lugar asignado por O.S.E : ante la im
cbtener dentro del Organismo un espacio mas amplio, que se adaptara a las necesidad
para su desarrallo y ajustandose a la habilitacion que la Asamblea del 13 de jun
ctorgado para la ejecucion de inversiones inmobiliaras y creacion de un He
emprender la bisqueda, de un inmueble que se ajustara a los requerm
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f@mhbién brindara un lugar para la realizacion de reunionas con soclos, que permitisra pensar en la
organizacion de un Hogar Estudiantil y qua diera lugar a poder rentar una parie, para que con los alquileres

las pautas mencionadas, se llegd al inmuadle qus estamas ocupando, en una ubicacion inmejorable para
nuestro funcionamiento, con una calidad de construccion excelente, que se encuentra en inigualable
nstada de consenvacion y que nos brinda con creces todas las expestativas gue teniamos de la casa que

scabamas.

Ahora fenemos nuestras oficinas, frente al edificio de Q.5.E., con aire, luz natural y espacio
suficiente para poder brindar a los socios una atercion personalizada que allos mareoen v que antes era
imposible. En el subsuelo funciona un lugar de esparcimisnto para los socios del Sermas jubiiados, que
tambien es compartido come lugar de encuentro de socios aclivos o para pasar un rato alglin socio que
viene del interior y le queda una hora puente para descansar, leer un libro o encontrarsa con alguien.
Tenemos una buena sala para reuniones, gue va fue alguilada para la celehracin del casamiento de dos
SOCIos ¥ ya se empezaron & alguilar los lugares disponibles, habidndose congretado un consultario
podoldgico, que brinda precios sumamente convenientes para todos los socios v también se esta
implementando el alquilar de otro lugar. Tedavia queda muche por hacar, pero ya estamos encaminados
y e a poco seguiremos logrando nueves conlratos, que resulten beneficiosos para los socios.

Elinmueble fue adyuirido por la suma de U$S 215,000, manto que se encuentra sensiblemente por
dahajo del valor catasiral y que se considerd una excelente inversion, sobre todo teniendo en cuenta loda
la insequridad financiera actual. Esta inversidn es segura, ya que esta cublerta de tode riesgo y por
dabajo del valor catastral, dal valor comercial actual y del intrinseco correspondients al valor del terrenc
mas la consiruccidn.

Con miras a lograr una estrecha comuricacion, se confirmaron algunos representantes honorarios
y se nombraran otros nuevos, Con el objotive de estrechar vinculos, darles a conocer la nueva sede del
Sermas y actualizarios de todas las realidades, se los invitd a una jormaca de camaraderia en Montavideo,
que tuvo lugar en el primer piso de la nueva casa

Los Sres, Consejeros realizaron varias giras por el interior del pais para esclarecer algunus puntos
gue habian quedada confusos y lambién estrechar lazos deentendimiento y amistad.

Otro esfuarzo ds acercamiento enlre los sozios v la institucion fue, la instauracion de una nueva
revista informativa, coordinada par un miembro del Consejo v solventada con los avisos de los propios
provaedonss,

Enrelacion a la masa de socios pasivos se ha logrado prole. jar el plazo de los préstamos hasta
en 15 meses. Queriendo demostrar la voluntad de no olvidar a los socios que han quedado con sus
orestaciones suspendidas, por haberse cumplido 2l doble del tiempe gue aportaren a la instilucion en
actividad, pero imposibiitados en restituires la prestacion, se les implementd la creac on de una canasta
de ayuca social, que sers bianual y se fnanciara con cingo puntos de la tasa de nterés de todos los
prestamos que se pagan en moreda nacional y con un 155 del monto de lodas las prestaciones vigentes,
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Nao obstante toda lo mencionade, un punto & resaltar con relacién a los sacios jubilados, es que se
lagré descongelar las prestacionss a parlir de abril del afio en curso, las cuales seran ajustadas porel
indice medio de salarios, cada vez que aumenton los sueldos de los funcionarios actives de 0.5 E

Respecto a |os negocios que quedaron pendientes entre la administracion anterior y el Ing. Pereira,
se hicieran esfuerzos sin precedantes, por parte de una comision formada par asesores nolarales,
legales y contables, habilitada especificamente para negociar con &1, pero lamentablemente v a pesar de
la buena voluntad que pusieron. no han padida llegar a un acuerdo definitivo v gor lo lanto, se resolvié
cantinuar con los juicios ya iniciados contra esta persona

En lo que concierne a las inmuebles de Empalme Olmos, finalmente fueron desocupados y yase
recibieron las llaves de los mismos. Por o que anteceda, se resolvio amajonar los padrones, ponerles
cartel para su identificacion como propiedad privada y también se esta en contaclo con una inmabiliaria
de la zona para que se encargue del alquiler o venla de los predios.

Al 30 de junio fueron solo cinco meses y media de labor de esta nueva administracion que si bien
es conciente que le queda un largo caming por recorrer, lambign ha trabajado duro cbteniendo muy
satisfactorios resultados

Siguiendo las directivas del B.P.S. se resolvio crear a parlir de este ejercicio. un nueva fondo para
el paga de las printas y beneficios especiales que otorga el Sermas. Este fondo se alimentara con ol
producto de un lercio de los intereses genarades porla Caja de Ahormos en moneda nacional

La Comisian Fiscal anterior, en vista de las inversiones realizadas an llvestar y Tideral, aconsejo
que no saresuelva ninguna ofra inversion sin la aprobacion de los téenicos financierss, contables ¥
juridicos del Sermas.

En relacidn al arreglo que debid realizarse con los socios de Treinta v Tres, perjudicados por la
maniobra realizada por el Consejero Juan R. Silva, la Comisian Fiscal anterior dejd senlado no cormpartic
la decision lomada par el Consejo Directivo, en el sentide que el SERMAS pagara los honaorarios del
abogado de esos socios

En vista que los diferentes contralos con el Ing. Pereirane lueron cumplidos en su totalidad y
quedo confusa la ejecucion de los mismos y fos productos gue ntegraban a cada uno de elios, se
salicito al Sr. Presidente del Consejo Directivo anterior la aclaracian pertinente y para tal fin, se realiza
una reunion especial en I3 cudl presents un cuadro demostrativa que n terming de sanformar a todos los
Consejeros.

Se solicito a la Dra, Claudia Vallaring una invesligacian legal donde se eslableciera un analisis de
los perjuicios y beneficios econdmico-financieros que Wvo el Sermas con lvestar y Tideral,

Se resolvio liquidar el Impueslo al Patrimonio y a la Renta de livestar v Tideral.

La Comisian de Prastamos extendid el plazo de los préstamas para becarios, gue tengan una
antigiedad superior a dos afios, hasta en 24 meses, quedando asi en igualdad de condiciones can el
resto de los socios actives.
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Debido a la necesidad de independizarncs de 0.8.E,, se implementd el pago de los préstamos a
traves del B.R.OLLL

En vistaque hay un gran numero de socios excedidos o al borde de la liguidez, se im plemeantaron
warias farmulas de refinanciacion especiales, para las cudles tendran acceso todos los aftiliados, que
ancontréndose en situaciones apremiantes la soliciten individualments.

El Conssjc Directivo sensibilizandose ante el problema que Ie represantaba a muchos de sus
socios, que 0.5.E. les pagara diferido y fraccionado el medio aguinalda de junio, implemantd el adslanto
de!80% del misma, a una lasa del 33% anual, que seria reintegrado con el cobro en las dos veces que
€l Organismo se los pagara,

En lo que respecta a la situacion juridica, se destaca que el Censejo Directivo anterior por voto
unanime, resolvio realizar una denuncia penal de los hechos acaecidos durante su administracion,

Se resolvie por unanimidad, la expulsion del ex tesorers Juan Ramon Siva de los cuadros
institucionalos.
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SERMASFOSE

ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2002
E INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

CONTENIDO

Informe de auditoria independienta

Estado de situacién patrimonial

Estado de resultados

Anexo 1 — Estado de Evolucicn del Patrimonio

Anexo 2 — Cuadre de bienes de uso

Notas a los estados contables

SEAMASFOSE

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

Sanores miembros del Consejo Directive de  Sermasfose

1

Hemos auditado el estado de situacion patrimonial de Sermasfose al 30 de junio de 2002
y el correspondiente estado de resultados por el gjercigio finalizado en esa fecha, que se
adjuntan. La Direccion de Sermasfose es responsable por las afirmaciones contenidas
en los estados contables, sus anexos y notas sxplicativas. Nuestra responsabilidad consiste
EN expresar una opinidn sobre diches estadas contables basada en nuestra auditoria.

Muestra auditoria fue realizada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria emi-
ticdas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC), Estas normas requigren que
la planificacidn v la jecucidn de nuestro trabajo de auditoria sean apropiadas para obte-
ner una razenable seguridad con respecto a la eventual existencia de errores significati-
vos en los estados contables. Una auditoria incluye el examen, sobre la base do prucbas
selectivas, de las evidencias que respaldan las cifras v el resto de la informacion conteni-
da en los estados contables y en sus anexos y notas explicativas. Una auditoria incluye
ademas, la elaboracion de conclusiones cen respecto a la adecuacion de las normas
contables utilizadas y de las estimaciones importantes realizadas por la Direccion, asi
come una evaluacidn de la forma de presentacion, en conjunto, de los estados contables
¥ sus anexos y nolas explicativas. Entendamos que 1a auditoria realizacda constituye un
fundamenta razonable de nusstra opinion.

En nuestra opinian, los estados contables referidos anteriormente presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn patrimonial de Sermasfose
al 20 de junic de 2002 y los resultados de sus operaciones correspondientes al gjercicio
finalizado en esa fecha de acuerdo con las bases contables mencionadas en la Nota 2,

16 de setiembre de 2002
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 30 DE JUNIO DE 2002

(pesos uruguayos)

ACTIVO

Disponibilidades 4.679.424
Caja y bancos 4.679.424
Inversiones 108.180.7?6
Valores emitidos por el Estado Uruguayo (Nota 3.1.1.)  44.674.284
Depésitos a plaza fijo (Notas 3.1.2y 10) 2.792.260
Préstamos a afiliados (Nota 3.1.3) 44.9!5.85:;’
Inmuebles (Nota 3.1.4) 15.798.365
Otras inversiones {Nata 3.1.5) 4.480.000
Prevision para desvalorizacion de inversiones {4.480.000)
Otras cuenias de activo 6.074.850
Aporles retenidos y ne vertidos (Nota 3.2.1) 1719757
Aportes no retenidos (Nota 3.2.2) 20.391
Cuotas de préstamos retenidas y no vertidas (Nota 3.2.3) 4.?38.?02
Otros activos (Nota 3.2.4) 2.55:5.::1?
Prevision para saldos incobrables (2.535.617)
Bienes de uso 4.241.682
Inmuehle 3.933.113
Muebles y utile 3 380.4.5
Instalaciones . ”99.302
Armortizaciones acumuladas (171.188)
Total activo 123.176.732

|05 Anexas y nolas que acompanan @ estos aslados contables farmar pars Inteqrame ta log mismos
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PASIVO
Deudas operativas 660.712
Deudas comerciales 74.602
Deudas con afiliados 586.110
Deudas diversas 91.347
Cuentas a pagar 62.544
Acreedores por cargas sociales 28.803
Previsiones 1.896.510
Prevision para contingencias (Nota 8) 1.886.510
Obijetivos complementarios (Nota 7) 11.698
Total pasive  2.660.267
PATRIMONIO

Cuentas de afiliados 7.038.770
Aportes regulares (Nota 3.3.1) 27.676.711
Rescale de créditos consolidados (Naota 3.3.2) (1.456.530)
Prestaciones (Nota 3.3.3) {19.181.311)
Ajustes al patrimonio 1.069.680
Reexpresionas contables 1.069.680
Resultados acumulados 112.408.015
Resultados acumulados 94.065.473
Resultados del ejercicio _18.342.542

Total patrimonio 120.516.465
Total pasivo y patrimonio 123.176.732
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2002

[pesos uruguayns)

12

Cuentas Ajustes Resultados | Patrimonio
de afiliados | al patrimenio| acumulados total
Saldos iniciales
Cuentas de afiliados 2261467 21261767
Reexprasiones collables Jeno7 360,707
Resuitados seurulados 04.065.473 94065473
2.2681.767 Je0.Fnd 94065473 96,687.947
Mavimientos del ejercicio
Aumentos en los sportes de afiliados
Aportes regulares 14.193.531 14.183.531
Rescate da créditos consabdadas 136.004) 1136.008)
Prostacipnes 19,280,518 (4.280.518]
Resultado del ejercicio 18.7142 542 18.342.542
Reexpresiones contahles 708,973 708.973
Total movimientos del ejercicio A.777.003 708.973 16.342 542 23826518
Saldos finales .
Cuentas de atihados 7.038.770 7.068.770
Reexprasinnes conlables 1.068 BEO 1.069.680
Resuitados acurutados 112.408.015 112.408.015
Total delf patrimonio | +038.7 70 1,068 680 112.408.015 170,516,465
SEAMASFOSE

e

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 30 DE JUNIO DE 2002

NOTA1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA SOCIEDAD

1.1 Naturaleza juridica

Sermasfose (Servicio Mutuo de Asistencia Social para Funcionarios y ex Funcionarios de la
Administracion de las Obras Sanitarias del Estado) s una Sociedad Administradora de Fondos
Complementarios de Prevision Social constituida bajo &l régimen legal establecido par el Decreto-
Ley 15,611 del 10 de agosto de 1984 y of Decreto reglamentaric 305/89.

1.2 Actividad principal

Su principal actividad es servir a sus afiliados una prestacion complementaria de la asignacién
por concepto de pasividad jubilatoria. Asimisrmo servira un complementa de las pensiones que
generen sus afiliados fallecides.

Al 30 de junio de 2002 los socios que realizaban aportes eran 3.137. Durante el mes de junio la
Sociedad abond prestaciones a 719 jubilados y a 223 pensionistas.

13 Cantrol del Banco Central del Uruguay

De acuerdo con la normativa vigente, el Banco Central del Uruguay ejerce una fiscalizacion de
astas Sociedades. Bl tal sentido, este Organisme ha dictado normas con relacién a diferente
tipo de informacion que debe ser elaborada por las Sociedades.

NOTAZ2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

21 Bases de presentacion

Los estados contables han sido formulados de acuerdo con las normas contables adecuadas
en Uruguay establecidas por los Decretos N2 103/81, N2 105/81 y N® 200/93.

Asimismo se ha tenido en cuenta, en términos generales, lo indicado por la comunicacion 2001/
73 emitida por el Banco Central de Uruguay en lo que tiene relacion con los criterios de
presentacion de los estados contables.
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2.2 Criterios generales de valuacion de activos y pasives

Salvo porlo expresado en los numerales 2.3, 2.6 y 2.7, los estados contables han sido prepara-
dos siguienda, en general, el principio contable de costa histdrico.

Consecuentemente, salvo por lo expresado en los referidos numerales, activos, pasivos, ingre-
505 y egresas son valuados a los impertes en dinera efectivamente acordados en las transac-
ciones que les han dado crigen.

2.3 Moneda extranjera

Los saldos de las cuentas en moneda extranjera se encuentran expresados al tipo de cambio
interbancario comprador vigente al cierre del perioda econdmico ($ 13.’50 por U_SS 1). Las
cantrapartidas en resultados, cuando corresponde, de variaciones de activos y paswlus eln mo-
neda extranjera, se muesiran al tipo de cambio de la fecha de |a transaceion gue 1o qngl no. Los
resultados provenientss dz la ulilizacién de tipos de cambio diferentes a aquellos wgemasla fa
facha ¢ periodo en que se originaron |os activas y pasivos, han sido reconocidos en el periodo
como diferencias de cambio.

2.4 Tratamiento de los efectos de la inflacien

Fuera de lo explicado en los numerales 2.3, 2.6 y 2.7, (o se han realizado otros ajustes para
reflejar los electos de la inflacion. Las cuentas de resultados se acumulan a sus v._alores hllst:ﬁ—
ricos y no se ha determinado el efecto que en épocas de inflacion produce la tenancia de activos
y pasives denominados en moneda extranjera.

2.5 Prevision para deudores incobrables

El importe de la prevision para deudores incobrables se ha creado para hacer frlante aposibles
saldos incobrables en funcion de un analisis individual de la situacion de cada afiliado y de otros
deudores, considerando al respecto la experiencia de la Direccion y la opinion de los profesiona-
les que asescran a la misma.

2.6 Valuacion de inversiones

2.6.1 Valores emitidos por el Estado Uruguayo

Los valores puiblicos se encuentran contabilizados al valor de cotizacién a la fecha de clerre
publicads por @l Banco Central del Uruguay,
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2.6.2 Inmuebles para arrendar

Los inmuebles para arrendar incluyen terreno v mejoras en el inmueble. Los mismos se en-
cuentran valuados a su valor de adquisicion ajustades por el Indice de Precios al Productar de
Productos Nacionales (IPPI) elaborado por el Instiluto Nacional de Estadistica que cumple
con las mismas funciones que el anterior Indice da Precios al par Mayaor (IPM) elaborade por
el Banco Central del Uruguay. El indice muestra una variacion del 14.29% entre el inicio y &l fin

del ejercicio. Las respectivas mejoras se amortizan en un plazo de 50 afios & partir del ejercicio
siguiente al de su incorporacion.

2.6.3 Inmuebles para enajenar

Les inmuebles para enajenar que estan constiluidos por terrenos, se encuentran valuados a su
valor de adguisicion revaluados por |a variacion del Indice de Precics al Productor de Productos
Nacionales,

2.7 Bienes de uso

Los bienes de uso se contabilizan a su valor de costo revaluados por la variacion del Indice de
Precios al Productor de Praductos Nacionales. Las armerlizaciones se calculan linealmente
sobre los valores revaluados al cierre del ejercicio aplicando las porcentajes correspondientes.
Los muebles y dfiles v las instalaciones se amortizan en un plazo de 10 afios a partir del ajerci-
cio siguiente al de su incorporacian,

2.8 Inversiones en otras empresas

La saciedad posee el 100% de las acciones de livestar 5.A, Las acciones se encuentran valuadas
a sU costo de adguisicion,

La empresa llvestar 8.A. gira en el ramo de compra, venta y reparacicn de maquinaria. En el
presente ejercicio |a empresa no ha desarroliado ninguna actividad,

2.9  Cambios en 'as paliticas contables

En eumplimiento con la normativa del Banco Central del Uruguay, a pariir del presente ejercicio
las primas por matrimaonio y por nacimiento se incluysn como egresos por objetives
complementarios. Para cumplir con dicho objetivo se ha creado un fonda que se incrementa
£of la lercera parte de los ingresos generados por colocacionss en caja de ahorro y plazo fijo
¥ s disminuys con el pago de dichos beneficios. Hasta el ejercicio anterior dichos conceptos
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se presentaban expuestos en el estado de resultados. Por lo tanto los importes relacionados NCTA3 - INFORMACION REFERENTE A PARTIDAS
con los referidos conceptos correspondientes a ejercicias anteriorss se encuentran incluidos DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
dentro de resultados acumulados.

- Inversiones
210 Aportes recibidos de afiliados y prestaciones realizadas
7% Valores emitidos por el Estad
s oo 3 . o Uruguayo

Los aportes recibides de los afiliados, las prestacionas generadas a favor de las mismos v las guay
devoluciones de aportes se exponen en cuentas patrimoniales, Hasta el gjercicio 1899-2000 l g
dichos conceptos se presentaban expuastos en &l estado de resultados. Porlo tanto los impar- Bonos del Tesoro 52.013.045
tes relacionados con los referidos conceptos correspondientes a ejercicios anteriores se en- Bonos de Ahorro Provisional 13'3.43'500.
cuentran incluidos dentro de resultados acumulados. Euronotas 2-660.5 18

o . Bonos Globales 1.657.131
211 Constitucién de prevision para cuentas de activo m

211 Para créditos concedidos a los afiliados L 15 de . : " .
del Tescra corresponden a las series 30, 32, 44, 46, 52 y 53 por un valar nominal de

i .— .CIUI[J. Los Bonos de Ahorro Previsional tienen vencimiento en los afios 2003 v 2007 v
j.:mm:! de USE 1.088.000. Las Euronotas corresponden a la serie D por un valar
£ LUSH 208.000. Los Bonos Globales tienen vencimiento en el afo 2012 v un valor

A partir del gjercicio 2000-2001 se ha cptado por previsionar |a tatalidad de los saldos adeudados 3
por afiliados que no reciben hatieres de OSE. Asimismo s= mantiene actualizada la respectiva

prevision para |a totalidad de los créditos enfos cuales existen impones pendientes de cancelacion mominal de USS 145.000.

con una antigiiedad mayor a tres meses. En gjercicios anteriores la prevision para incobrables l

se determinaba en forma genérica, como &l 2% de los saldos adeudados. - 312 Deposito a plazo fijo
1

2112 Para otros créditos e inversiones Co

nds & un depdsito a plazo fijo en el Banco d 3 i
. e la Republica Oriental del Uruguay
) » ) al de aproximadamente US$ 150.000. s diaakd
Se mantienen previsiones adicionales para desvalorizacion de inversiones y para saldos
pendientes de cobro originados en operaciones rea lizadas con otras Sociedades sobre la base 213 Préstamos a afiliados
del analisis individual de cada situacion.

Prestamos en moneda nacional 40.521.738

Préstamos en moneda extranjora 4.733.112

. Daudores morosos 2.849.365
Previsidn para deudores incobrab! s (3.1 BH.358)

44 915.857

e '..JPrD Deudores marosos se exponen las cuotas de préstamos devengadas gue no han

onados por los afiliados,
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3.1.4 Inmuebles

$
Inmuebles para enajenar 219.720
Inmuebles para arrendar 5.368.078
Deudores por inmuebles vendidos a plazo 10.210.567
15.798.365

Los inmuekles para arrendar corresponden a terrenos ubicados en Empalme Olmes, departa-
mento de Canelones, identificados con los siguientes numeros de padrones: 15651, 37711,
21951, 37523, 17722, En uno de ellos se han realizado mejoras a los efectos de permitir la
instalacidn de un pargus industrial el cual se encontraba arrendade segun se detalla en la Nota
324

Los inmuebles para enajenar corresponden a un terrena Ubicado en el Balnearie Marindia del
departamento de Canelones. identificade con el padrén N2 3,189 y a un Inmueble ubicado en
&l Balneario Biarritz del departamento de Canelones, icentificado con el padrén NE 443

3.1.5 Otras inversiones

Corresponde al valor nominal de las acciones de livestar S.A.

3.2 Otras cuentas de activo

3.21 Aportes retenidos y no vertidos

Conslituyen los aportes a desconiar de los sueldos de los afiliados por parte de Ose, que a la
facha de cierre del ejercicio no habian sido percibidos por Sermasfose, los que son volcados a
la sociedad en el mes de julio.

3.22 Aportes no retenidos

Corresponde a los aportes adeudados por los aflizdos al 30 de junio de 2002 gue no fueron

descontados por Ose por no existir remuneracion lige. da disponible para efectuar el descuento
de los mismos.

5
Retenciones a cobrar 132,139
Prevision incobrables (111.748)
20.391
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323 Cuotas de préstamos retenidas ¥ no vertidas

Corresponde a las cuotas de los préstamos a descontar a los afiiados de sus sueldos por parte

de Ose, gue al 30 de junio de 2002 no han sido percibidas por Se f !
ebsnlansliohi i o P p rmasfose, volcdndose las

3.24 Otros activos

Corresponde a los siguientes conceptos:

5
Alquileres a cobrar 1.595.625
Credito con la Intendencia Municipal de Ceno Largo 904903
Credito can livestar S.A. _ 35089
2535617

Tideral S.A. es una sociedad que se dedica a la fabricasion de ollas de aluminio, en la cual

Iivestar S.A. es aocilonista minaritaria. Tideral S.A. arrendd uno de los inmuobles propiedad de
Sermastose desde julio del afin 2000 hasta maye del ano 2002, +

El c‘r‘édim con 1a Intendencia Municipal de Cerro Largo por USS 48.913 corresponde a una
vesion de los derechos de cobro realizada a favor de Sermasfose por parte de llvestar S.A,,

3.3 Patrimonio

3.3.1 Aportes regulares

I(:nh:responde alos aportes realizados por los afiliados expusstos de acuerdo con lo indicado en
aNota 2.9

3
Aportes del gjercicio 2001-2002 14,193 531
Aportes del ejercicio 2000-2001 13.463.180
278676711
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NOTA 4 - INFORMACION REFERENTE A PARTIDAS
3.3.2 Rescate de créditos consolidados DEL ESTADO DE RESULTADOS
Corresponde al monto de las devoluciones por concepto de apertes motivadas por la desafiliacion 4.1  Ingresos netos par inversiones

de socios expuestas de acuerdo con lo indicado en la Nota 2.9.1.

Corresponde a los siguientes conceptos:
5
5
Rescale de creditos consolidados del ejercicio 2001-2002 136.008 Intereses por colocaciones bancarias 291.544
—— Intereses por préstamos a afiliados 20.600.669
Rescate de creditos consolidacios del efercicie 2000-2001 1.320.621 Alquileres B04.965
1,456,630 Diferencia de cambio por tenencia de activos en moneda extranjara 20.388.972
Diferencia de cotizacion e intereses par colocacion en valores cotizables _({19.588.692)
3.3.3 Prestaciones Total 22.326.858
Corresponde a beneficios abonados a jubilados y pensionistas y al pago de primas por 4.2 Gastos de administracion
imi indi la Motas 2.9 y 2,10
fallacimientos, expuesios de acuerdo con la indicado en ¥ Incluye los siguiertes conceptos:
]
8 Remuneracicnes y cargas sociales 928.128
Prestaciones del ejercicio 2001-2002 0.280.519 Honcrarios profesionales 1.101.868
= Gastos generales 289.512
Prastaciones del ejercicio 2000-2001 9.900.752 Gastos Sede 86,845
19.181.311 Gastos de comunicacion 113.974
Papelaria y Utiles de ascritorio 123.038
b g " . Viaticos T4.410
Las prestaciones ahonradas en el gjercicio comespenden &l siguients datalle: Comisiones 18954
Ctros gastos 7.000
5 Total 2.744.039
Prestaciones a jubilados 7.925.189
Prestaciones a pensionistas 1.344.410 i Recaudaciones de aportos 8% de las recaudacicnes Gastos de
o o de so¢ios generadas en el ‘le aportes de socios ge- administracion
Primas por fallecimiento 10.920 ¥ gjercicio neradas en @l gjercicio
9.280.519
{ 14.193.531 1.135.482 2.744.039
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NOTAS5 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los activos y pasivos en moneda extranjera responden al siguiente detalle:

uss Equivalente

Meoneda nacional
Caja y bancos 252.942 4,579.424
Valores publicos uruguayos 2.414.827 44.674.2894
Depositos a plazo fijo 150.933 2.792.260
Préstamos a afiliados 255843 4733.112
Deudares por inmuebles vendidos a plazo 551.922 10.210.567
Cesian de créditos llvestar S.A. 48913 804,903
Alquileres a cobrar 86.250 1.505.625
Prevision otros activos (135.163) (2.500.528)
Tolal de activo 3.626.467 G7.089.657
Posician activa 3.626.467 67.089.657

NOTAG - CREACION DE PREVISIONES POR
INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS

De acusrdo con lo expresado en la Nota 2, y siguiendo un criterio conservador, en el ejercicio la
sociedad actualiza |las siguientes previsiones adicionales a las exstentes a los efectos de ajus-
tar el valor de recuperacion de diversos activos, Los conceptos e importes son los siguientes:

B
Alquileres Tideral S.A. 977.325
Crédita con Intendencia Municipal de Cerro Largo a04.903
Créditos llvestar S.A. 34919
Craditos a afiliados 501.987
Retenciones a cobrar 111.748
2.530.882

Mo obstante lo expresade anterormente, la Sociedad e |lvestar S.A. han iniciado diversas
acciones judiciales en relacion can la recuperacion de diversos activos y derechos de ambas
soviedades
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NOTA? - OBJETIVOS COMPLEMENTARIOS

El saldo del rubro ha evolucionado, teniends en cuenta la indicado en la Nota 2.9, de la siguiente
forma:

g
Salda al inicio del ejercicio 0
Mas: creacion del fondo 123.712
Menos: pago de primas en el ejercicio (112.014)
Salde al cierre del ejercicio 11.698
NOTA 8 - PREVISIONES PARA CONTINGENCIAS

Con fecha 31 de julio de 2001 se dictd sentencia en primera instancia a favor de la demandante
en el preceso judicial iniciado contra Sermasfose par ex afiiados al fondo. En dicho juicio se
reclama a la Sociedad el pago de prestaciones que ésta tendria que haber realizado a los
demandarntes en afios anteriores, La Sociedad mantiene la estimacion realizada en el gjercicia
anterior en relacion a la eventual pérdida que dicha demanda podria ocasionar para la sociedad.

Se encuentra en trdmite de apelacidn |a referida sentencia. De acuerdo con la opinion de nuestros
asescres legales, existen posibilidades de que el fallo en primera instancia sea revocado.

NOTAD - CUENTAS DE ORDEN

La sociedad ha celebrado con sus afiliados contratos de compra-venta por aproximadamente
50 terrenos. En los mismos se establece que los terrencs son adguiridos por los socios en
cuctas mensuales pagaderas en varios afos. Una vez cancelada la lolalidad de la deuda se
procederd a la escrituracion definitiva de los mismos. El importe adeudado por los afiliados se
encuentra registrado en el rubro Deudores par inmuebles vendidos a plazo. El valor total de los
lerrenos prometidos en venla asciende aproximadaments a § 14,500,000, el cual se revalia
anualmente por la variacion del Indice de Pracios al Productor de Productos Nagionales.
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NOTA 10 - HECHOS POSTERIORES

El 4 de agosto de 2002 se aprobd la Ley N 17,525 gue determina la reprogramacion de la fecha
de vencimiento de [a totalidad de los depdsitos a plazo fijo en meneda extranjera constituidos
en el Banco de la Replblica Oriental del Uruguay v el Banco Hipotecario del Uruguay. La
reprogramacion de los vencimientos determina que el depésito a plaze fijp mantenido por la
entidad en el Banco de la Republica Oriental del Uruguay podra ser refirade en las siguientes
condiciones: 25% en julic de 2003, 35% en julio de 2004 y 40% en julio de 2005. Losintereses
devengados por dichn depdsito podrén ser retirados trimestralmente.

Gz

B

=]

Como consecuencia del cambio en la politica cambiaria ocurrida en el mes de junio de 2002,
se produjo a partir de entonces un incremento importante @n |a cotizacion del dolar americano,
llegando al cierre del mes de agosto la cotizacidn interbancaria compradora de 1 US$ = 28 80.
Ante la dificultad de los socios para la cancelacion de los préstames gue han recibido en moneda
exlranjera para la compra de terrencs, 1a entidad ha otorgade diversas alternativas para que
estos pusdan cumplir con sus obligacienes, refinanciando los saldos adeudados hasta en 15
anos y otorgando |a posibilidad de convertir a pesos uruguayos las cuotas de los prestamos
[considerando la cotizacion de $ 21 por USS 1). Aproximadamente el 80% de los deudares por
compra de terrenos han tomado alguna forma de refinanciacion de sus deudas en dolares.

608

£/50

5301215 o

TATEEDTT

Evol'ucion Patrimonial
en Dolares Americanos

156W303
65 W

e
] e
| B g
| { |
: . o e e B
A T T T e
2 2 = =] : £a A
Z = = B 2 ] = 2
i & § § & E § &
SERMASFOSE Memoria y Balance Anval 2O0T - 2008 75




ESTRUCTURA DE COLOCACIONES
al 30/6/2002

Inversiones Dep6sitos Bancarios
Inmobiliarias o
7%
14%
Prestamos
39%
Inversiones
Bursatiles
40%
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Sovios Activos |
Socios Fasivos |

E

EVOLUCION MASA SOCIAL

Soros Pasivos
Socog Aciivos
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